
Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดังนั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทั
อาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้ 
การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการ
รับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อยา่งใด 

การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้
ภายหลังวนัดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

              
COMPANY  NOTE 17 พฤษภาคม 2562 

Sector : MAI / Consumer Products ราคาปิด 15.60 บาท 

JUBILEE ENTERPRISE PLC.  (JUBILE)  “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม  18.90 บาท 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source:  Company Reports and Globlex Securities Estimates 
 

PERTINENT
 INFORMATION 
SET Index 1,614.75 

Market Cap. Bt2,718Mn 

Total Shares 174.27m common share Par Bt.1.00 

Major Shareholders (As of 20 March 19) 

ครอบครัว พรประกฤต   47.77% 

นางสุวฒันา ตุลยาพศิิษฐ์ชัย          7.03% 

นายมนต์ชัย ลศิีริกลุ            4.02% 
% Free float 45.00% 

 
Source: SET Smart 

 

 

Analyst: Wilasinee Boonmasungsong 

 02 672 5937 

wilasinee@globlex.co.th 

Assistant Analyst: Tossapon Wilaiprapakorn 

Anti-Corruption score : N/A 

Corporate Governance Rating :  
 
ตารางแสดงยอดขาย ค่าใชจ่้าย และก าไรสุทธิ 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

ที่มา งบการเงนิ 

 

EARNINGS FORECAST 
Year to Dec 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 

Net profit (Btm) 157 185 191 204 208 

EPS (Bt) 0.90 1.06 1.10 1.17 1.19 

Growth (%) 1% 17% 4% 7% 2% 

PER Basic (x) 17.3  14.7  14.2  13.3  13.1  

BV (Bt) 4.4 4.9 5.3 5.8 6.3 

P/BV (x) 3.5 3.2 2.9 2.7 2.5 

DPS (Bt) 0.71 0.46 0.64 0.71 0.73 

Yield (%) 4.6% 3.0% 4.1% 4.6% 4.7% 

รายงานก าไรสุทธิ 1Q62 ท่ี 53 ลบ. เติบโต 13%YoY ตามยอดขายท่ีเพิ่มขึน้ 

 รายงานก าไรสุทธิ 1Q62 ท่ี 53 ลบ. เติบโต 13%YoY ตามยอดขายท่ีเพิ่มขึน้ 

 ปรับคาดการณ์ก าไรสุทธิปี 62 เพิ่มขึน้ 3% สู่ 204 ลบ.จากแนวโน้มผลการ
ด าเนินงานท่ีสดใสขึน้  

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเหมาะสม 18.90 บาท 

ประเดน็ส าคญัในการลงทุน :  

 รายงานก าไรสุทธิ 1Q62 ท่ี 53 ลบ. เติบโต 13%YoY ตามยอดขายท่ีเพิ่มขึน้: บริษทั
รายงานก าไรสุทธิ 1Q62 ท่ี 53 ลบ. เติบโต 13%YoY ตามยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนราว 
13%YoY เช่นกนั สู่ 386 ลบ.  โดยส่วนใหญ่มาจากการยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนจากสาขาเดิม 
10% และสาขาท่ีเปิดใหม่ระหว่างปี 61 ราว 7% โดยบริษทัสามารถรักษาอตัราก าไร
ขั้นตน้และอตัราก าไรสุทธิไดใ้กลเ้คียงเดิมกับในช่วง 1Q61 ท่ี 48% และ 14% 
ตามล าดบั โดยปัจจุบนับริษทัไดมี้การเปิดสาขาใหม่ทั้งส้ิน 2 สาขา ท่ีห้างสรรพสินคา้
โรบินสัน จ.พะเยา และห้างสรรพสินคา้เซ็นทรัล ป่าตอง จ.ภูเก็ต ส าหรับก าไรสุทธิ
ในงวด 1Q62 คิดเป็นสัดส่วน 27% ของคาดการณ์ก าไรสุทธิเดิมปี 62 ท่ี 197 ลบ. 

 ปรับคาดการณ์ก าไรสุทธิปี 62 เพิ่มขึน้ 3% สู่ 204 ลบ.จากแนวโน้มผลการด าเนินงาน
ท่ีสดใสขึน้ : ปรับคาดการณ์ก าไรสุทธิปี 62 เพ่ิมข้ึน 3% สู่ 204 ลบ. เติบโต 7%YoY 
เน่ืองจากเรามีมุมมองเชิงบวกหลงัการเขา้ประชุมนักวิเคราะห์ โดยคาดว่าบริษทัจะ
สามารถสร้างการเติบโตรายได ้ใหไ้ดต้ามเป้าท่ีราว 7% สู่ 1.6 พนัลบ. จากการใช ้Data 
analysis ช่วยในการออกผลิตภณัฑใ์ห้ไดต้รงความตอ้งการของลูกคา้มากข้ึน รวมถึง
บริษทัยงัคงแผนเปิดสาขาท่ี 8 สาขาแบ่งเป็น แบรนด์ Jubilee 5 สาขา และแบรนด ์
Forevermark 3 สาขา อีกทั้งบริษทัไดมี้การพฒันาช่องทางการขายทางออนไลน์ผา่น
เวปไซตข์องบริษทัเอง คาดว่าจะพร้อมใชง้านไดใ้นไตรมาส 3 โดยเราใชส้มมติฐาน
อตัราก าไรขั้นตน้และอตัราก าไรสุทธิทรงตวัท่ี 44% และ 12% ตามล าดบั 

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเหมาะสม 18.90 บาท: ฝ่ายวิจยัไดใ้ชร้าคาเหมาะสมปี 62 
โดยประเมินมูลค่าพ้ืนฐานดว้ย Prospective P/E ท่ีระดบั 16 เท่าลดลงจากเดิมท่ี 17 เท่า
เน่ืองจากมีมุมมองอนุรักษนิ์ยมมากข้ึนจากรายไดแ้ละก าไรเร่ิมชะลอการเติบโต โดย
ฝ่ายวิจยัคาดการณ์ก าไรต่อหุ้นปี 62 ราว 1.17 บาทต่อหุ้นไดร้าคาเหมาะสมเท่าเดิมท่ี 
18.90 บาท มีอพัไซตร์าว  20% จากราคาปัจจุบนั อีกทั้งหุ้นมีการจ่ายปันผลสม ่าเสมอ
ท่ี 4-5% ต่อปี เราจึงคงค าแนะน า “ซ้ือ” 

 

ปัจจยัสนบัสนุน ความเส่ียง 

1 . ธุ ร กิ จ ส า ม า ร ถ เ ติ บ โ ต ไ ป ยั ง
ต่างประเทศได ้

 

1. การขยายสาขาล่าชา้กวา่แผน 

2. การท ากิจกรรมการตลาดได้ผลต ่า
กวา่คาด 

 


